VERGILERI ERKEN ODEMENiN |
ALTERNATIF FINANSAL
ARACLARLA KARSILASTIRMAL]
DEGERLENDIRILMESI

I-GIRIS

I\/I ali mevzuatta son zamanlarda yvapilan degigikliklerden bt de ViR,

i " LERDE ERKEN ODEME" miiessesesidir. Bu yazida, erken ddey
miiessesesinin finansal agidan ele alinarak degerlendiriimest yapilacaktir Eries
ddemevle saglanan menfaat ile tim getiri araglan yerine, bazi getiri araclanms
(repo ve mevduat faizi) vergi tevkifat ve beyan karsisindaki durumlarn dikkae
alan getiri tutarlarinin kargilagunlmasina yer verilmistir.
IH-ERKEN ODEME MUESSESESININ BAZI KANUNI VE FIiLI
OZELLIKLERI
6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsili Usuli Hakkindak: Kanun'un !5
maddesinden sonra gelmek ve 1.10.1996 tarihinden gegerli olmak dzere = L
Sayih Kanun'la Ek 1. Madde ilave edilmigtir. Bu maddede, tahakkuk ety vergilens
vadesinden 6nce denmesi halinde, vergi tutarinda erken 6denen her gininbany
indirim yapilmas) ongorulmistir.

Indirim oranlar 96/8892 sayili Bakanlar Kurulu Kararyla,

1 aya kadar vadelerde erken 6deme halinde ayhk ............... 6.0
4 aya kadar vadelerde erken 6deme halinde ayhk ... %3.5
7 aya kadar vadelerde erken 6deme halinde ayhk ... %3.2
12 aya kadar vadelerde erken 6deme halinde ayhik ... Jo+.3

olarak tesbit edilmigtir.

S T —— s ne— - . e —————————— T ——— '_/’/
(*) Dog. Dr., Uludag Universitesi i.1.B.F. Maliye Boliami Ogretim Uyesl
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12 ay1 agan vadeler i¢in erken 6deme
indirimi uygulanmamaktadir.

Indirim tiim vergiler i¢in gegerli degildir.
flgili kanun maddesinde Maliye Ba-
kanligi'na verilen yetki cercevesinde,
simdilik gelir vergisi, kurumlar vergisi,
gelir ve kurumlar vergisi tevkifati (stopayj)
ile katma deger vergisi itibariyle uygu-
lanmaktadir. Gelir ve kurumlar vergisi
lizerinden hesaplanan fon paylarinin
erken 6deme kapsami disinda birakil-
masinda isabetsizlik olmustur (1).

Indirimin uygulanmasinda siire, Gde-
menin yapildig1 giin ve vadenin son
giinii hari¢ olmak iizere hesaplanir. Vade
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde
uzayan siire vade giinii olarak dikkate
almacaktir. Giinliik indirim oranlari,

Indirim tutari; tahakkuk eden vergi ile
erken ddenen vergi arasindaki farktir.
Indirim miktar1 398 no'lu Tahsilat Genel
Tebliginde vergi dis1 gelir olarak kabul
edilmistir. Erken 6deme indirimi tutari,
daha dogru bir deyisle getirisinin gelir
ve kurumlar vergisinin matrahinin
tesbitinde gelir unsuru olarak dikkate
alnmamasi yorumu miikerrer vergi-
lemeye yol agmamak agisindan isabetli
olmugtur.

Temel esaslar yukarida agiklanan erken
odeme indiriminden saglanan getiriyi
(indirim tutari) diger alternatif finansal
araglardan saglanan getiriler (6rnegin,
mevduat faizi, faizsiz kar payi, repo,
yatirim fonlari, hazine bonosu faizleri
vb) veya ilgili tutarin isletmede kul-

yukarida belirtilen aylik indirim oran-  lamlarak saglanacak kazang ile kargi-
larinin 30'a boliinmesi suretiyle bulu-  lastirarak finansal acidan degerinin
nur. ortaya konulmasi gerekir.

(1) 3824 Sayili Kanun'un 18. Maddesine gére gelir, kurumlar vergileriile bunlarin tevkifat tutarlari izerinden
"FON PAYI" hesaplanmaktadir. Fon payinin erken ddenen vergilerle birlikte 6denmesi halinde bunlarmn
erken 6deme indiriminden yararlanamayacagi 396 no'lu Tahsilat Genel Tebliginde belirtilmistir. Yani,
erken 6deme indirimi fon paylarini kapsamamaktadir. Hesaplanan fon payinin 3824 Sayili Kanun'un
19/2maddesinde gelir ve kurumlar vergilerinin 6deme streleri iginde 6denecegi belirtilmistir. Bu hiikiim,

~ fonlanin gelir ve kurumlar vergileriyle birlikte ddenmesi itibariyla kanuni bir zorunluluk getirmemektedir.
Sadece fon paylarinin 6deme zamani tespit edilmig olmaktadir. Nitekim, ayni Kanun'un 19. maddesinin
3. Bendi kazangfar g6tird usulde tesbit edilen mikelleflerin hesaplanan fon paylarini gelir vergisi ile
birlikte Gdeyecegini belirttiginden sadece gétiird usulde tesbit edilen gelir vergisi miikellefleri icin fon
paylarinin gelir vergisi ile birlikte ddeme zorunlulugu ortaya gikmaktadir. Buradan da agikga goriliyor
ki kanun gdtira gelir vergisi ile ilgili olarak hesaplanan fonlar igin agikga gelir vergileriyle birlikte 6deme
ibaresini kullanirken, gotird gelir vergisi disindaki haller icin sadece 6deme siiresinin ne oldugunu
belirtmistir. Gotand usul diginda kalan gelir vergisiile kurumlar vergisi icinfon paylarinin 6deme siirelerinin
ilgili vergilerin taksitlerinin normal ddeme silreleri olarak tesbit edildigi anlagiimaktadir. Bu diizenleme
fon payinin Gdeme siiresinin tesbiti olup, birlikte 6demeyi igeren bir nitelik arzetmemektedir. Normal
kosullarda GV'nin taksitlerinin egit tutarl bigimde Mart-Haziran-Eyiil; KV'nin Nisan-Temmuz-Ekim aylarnda
odendidi dikkate alindi§inda fon paylarinin da bu aylarda 6denmesi gerekir. Gétilri gelirvergisi disindaki
gelir vergisi, kurumlar vergisi ile gelir ve kurumlar vergisi tevkifatlari icin erken 6demeden yararlanabilmek
acisindan fon payinin erken édenen vergilerle birlikte ddenmesi sart degildir. 396 no'lu Tahsilat Genel
Tebliginin I-B kisminda "vergi tirleriyle biriikte ddenen.... fonlar icin indirim uygulamasiyapilmayacaktir"
ifadesinin birlikte 6deme mecburiyeti getirmedidi, ancak, birlikte odendigi zaman fonlarin erken ddeme
indiriminden yararianamayacag geklinde anlamak gerekir.
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Cesitli finansal araglarn getirilerinin
kargilagtirilmasina gegmede_l? once
erken 6deme indiriminin kanuni 1pdlr 1m
oranna yanstyan bir 6zelligini bfelllﬁr.nék
gerekir. O da, erken 6deme indmmmm_
dénem bag1 getirili bir yapi i¢inde, yant
getirinin pesin elde edilmesinin ortaya
¢ikarttig1 bir husustur. Bu 6zellik, erkc;r}
d0deme oraninin, dénem sonu getirili
araglarin  oranlar1 cinsinden ifade
edildiginde erken ¢deme indirimi ora-
ninin kanuni oranin iizerinde gercek-
lesmesi seklinde karsimiza ¢ikar.
Getirinin dénem sonu odendigi bir
sistemde, oranin aylik %6 oldugunu
varsayarsak, 100 birim i¢in 6 birim getiri
saglanirken, dénem basi getirili bir
sistemde, 6 birim baglangicta (pesinen)
saglanmig oldugundan, 94 birim Gde-
nerek, 100 birimlik vergi 6denmis sa-
yilacaktir. Bu kosullarda, 100 birime
6 birim degil, 94 birime 6 birim getiri
saglandigmin kabulii gerekir. Hal boyle
olunca, dénem sonu getirili cinsten ifade
edildiginde, erken 6demenin fiil; getirl
oranlari, kanuni oranlarmn lizerine
¢cikmaktadir.

Bu durumda;

1 aya kadar yapilan erken 6demelerde
aylik %6.00'dan %6.38'e,

4 aya kadar yapilan erken 6demelerde

- aylik %5,50'den %5.82'ye

7aya kadar yapilan erken 6demelerde
aylik %5.20'den %5.48',
12 aya kadar yapilan erken Odemelerde
aylik %4.50'den %4.71'e cikmaktadur.
Ik oranlar, kanuni oran olmasina rag-
men ikinciler fiili oranlan ifade et-

mektedir.

ol - CESITLI GETIRILERjN
VERGI REJIMI KARSISINDAKj
DURUMU VE NOMINAL YUK

Miikellefler, erken édenlg)fc? ki?l‘ar Vo
rebilmek acisindan, cesitli f_'"ill}sul
araclara yatirdiklari veya Kendilerinip
bu paray! kullandiklart zaman sagla-
yacaklari getiri ile, erken 6deme getirj
tutarlarim karsilastirmak durumun-

dadirlar.
Getirilerin tiirlerine, gergek Kiginin dzel
mal varligi ya da iktisadi igletme bo-
yutunda elde edilmesine gore, vergi-
lendirme rejiminin degigiklik arzetmesi,
net getirilerde degiskenlik meydana
geurmektedir. Bu nedenle, her getiri
gegidi ve her vade igin ayri ayri de-
gerlendirme yapma mecburiyeti var-
dir.

Bu ¢alismada bu amagla bir tablo dii-
zenlenmistir. Ancak, tabloda alternatif
getiri araglarinin hepsine yer verilmek
yerine, hesaplamalarda basitlik ve ko-
laylik saglamak agisindan, sadece repo
ve cesitli siireli vadelj hesaplarin ge-
tirilerinin karsilagtiriimas: ile yeti-
nilmistir.

Getiri araglaring sinirlandirmamiz,
Eablodz.l Yeralmayan yatinm araglarinin
onemli olmad,g, seklinde algilanma-
malidyr, Amac, alternatif getiri arac-
lz_lrmm karsilastirimas; yapilirken
dikkat edilmes;j gerekenler ve bu yondeki
metod ve Yaklagimin ortaya konul-
masidir. Aciklanap metod ve yakla-
§lmlar tiim getirj araclan i¢in uygulama
kabiliyetine haizdir.
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sdeme ile epO ¥

el ma tablo-

100 birim igin erkkar§1la§tlr

faiz getiril.eriﬂvif] ; ercev '
sunda, veri degigkenler 91 dgéerlerfi"'

onuglar no
}l;l:ll§lc112grler gesas alina
sonrasi ve beyan sonrasl
su degerlendirmeleri yapma
kiindiir. -
1- Getirilerin, Tevkifat Sonrasn Iti-
bariyla Degerlendirilmesl

rak o
getil‘ilef 1¢1n
k mim-

Erken ddemeyle saglanan indirim tu-
tarinin tevkifat sonrast repo, vadeli
mevduat getirileri ile kar§1la§t1r_1.ld1-
gnda 1 aya kadar yapilan erken Gde-
melerden saglanan net getiri aylik
- %6.38, yillik %76.56 iken, ayn1 zaman
dilimi i¢in repo net getirisi aylik %5.42,
yillik %65.04, vadeli mevduat faizi ayhik
net %5.43, yillik %65.16 olmaktadir.

3.aya kadar yapilan erken Odemeyle
saglanan net getiri, yillik %69.84 iken,
aynu siireli vadeli mevduat hesaby iJe
saglanan net getiri yillik %69.48 o]-
maktadir. -

6 aya kadar yapilan erkep 0deme net
getirisi yillik %65.6() olurken, ayn;

sureli vadeli mevduatip net getirisi,
yillik %73.78 olmaktadyr. ligili oranlar,
12 ayakadar yapilan erken Odemelerde
net getirinin yilhk %56.52, vadelj
mevduatta yillik net %82.46 olduguny
gostermektedir,

Getiri araglar iginden 1 aya kadar yg-
pllgn erken ddeme indirimipjn diger-
l?nn.e gore iistiinliik tagidig,

2- Geﬁfﬂeff"ﬁ rosi Sonramﬁba“yla
Degerlendirilme

kadar yapilan ddenms lergq
(ljd?;ﬁe yillik %76.56'11.k.net bir el
saglamaktadir. Repo i¢in bu eti
gergek kisiler igin (repo'da tevkifat o
sifir oldugundan) yillik %7656
tabi iktisadi igletmeler 16 yullik pe,
%47.15, KV'ne tabi miikellefley iciy
yillik net %36.42 olmaktadur. | aylik
vadeli mevduatin sagladigi getirj yillik
net %65.10, GV'ne tabi iktisadj islet.
meler i¢in yillik net %54.38, Kv mij.
kellefleri igin yillik net %42.00 ol-
maktadir. Bu kosullarda, 1 aya kagy
erken vergi 6demenin ayn siirelj repo
ve vadeli mevduat faizi getirisine g
agik bir tistiinliik tagidig1 goriilmekted;y
Erken Gdemenin {istiinliigii tevkifat
sonrasi daha da artmaktadir.

Cr kEn

I aya kadar olan getiri karstlagtiril-
malarini tablonun son siitununda "erken
odemeye esit yilhik briit oranlar"
bagligi altinda yer verildigi sekliyle
bir bagka acidan yapmak miimkiindiir,
Buna gére, erken 6deme ile yillik net
%76.56 getiri saglanirken, ayni getirinin
repo ile elde edilebilmesi i¢in repo
oraninin gergek kisilerde yilitk %76.56,
GV'ne tabj iktisadj isletmeler igin yillik
7%105.60, KV miikellefleri igin yillik
%136.71 olmas; gerekir, 1 ay vadeli
ﬁelvduiit hesaplarinda GV'ne tabi ézel
avathginda yer alan getirilerde villik
%88.20, iktisadi i§let;gne gelir]el)'linde
yillik %105 6 ve KV miikelleflerin
deyillik %1367 oranindaki faiz tutan
ayni siirelj erkep Odeme getirisine esit
getiry Saglayacakyr. Ornegin, bu ko-
sullarda GV'ne tabj iktisadi igletme
GLLS2 18P0 orany yiilyk 95105.60 o-
EUndaerken deme ile repo arasinda
ayitsiz (karars;z) kalacaktir. Ciinkil
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yillik %105.60 oranh briiy repo getirg-
sinin igletmeye beyan sonrag; et g8«
tirisi, yilhk %75.56 olmaktadyy

Miikellefler, elindeki nakitleri vergiyi
erken d0demeye, repoya veya vndcyli
hcsapla!'a yatirmaya Karar verirken
repo, faiz ve erken ddeme gelirilerini
kargtlagtirmak durumundadir. Frken
vergi 0demeyle elde edilen getiri tutar,
ayni stireli repo, faiz veya bagka bir
geth tird tutarindan fazla ise, erken
vergi ddeme, aksi takdirde diger getiri
araglan tercih edilecektir,

IV-GETIRILERIN REEL YUK-
LERININ ONEMi VE HESAP-
LANMASI

A-REEL YUK KAVRAMI VE ONE-
MI

Tablo tizerinde gosterilen alternatifler,
verginin nominal briit ve net degerlerini
ifade etmektedir. Oysa, daha dogru bir
degerlendirme yapabilmek ¢esitli
araclarla saglanan getirilerin briit tu-
tarlari ile net tutarlan arasindaki farki
belirleyen vergi (fon pay1 dahil) fak-
toriiniin reel etkisinin dikkate alinmasini
gerektirir. Verginin, getirilerin statiistine
gore degisen iki etkisi vardir. Bunlardan
ilki, tevkifat ile ortaya ¢ikan yiik, ikincisi
ise, beyan ile ortaya cikan yiktir.
Tevkifatin sebep oldugu vergi yiiki,
gelirin elde edildigi anda, beyanin sebep
oldugu vergi yiikii ise, gelirin elde

edildigi yily takip eden yilda ortaya
¢tkmaktachr, Beyanla hesaplanan vergi,
tevkifatla 6denenden fazla oldugunda
yillik beyanin tevkifats asan ilave vergi
yiikii ortaya ¢ikar.

Beyanlaortaya ¢ikan nominal ilave yiik,
gelirin elde edildigi yili takip eden yil
icinde taksitler halinde édenmesi ne-
deniyle reel yiikle ayni olmaz. Verginin
reel yiikiinii bulabilmek acisindan
verginin ileriki tarihlerde &denecek
taksit tutarlarinin bugiinkii (halihazir,

pesin veya giincellestirilmis degerle-

rinin) (2) bulunmas: gerekir. Erken
0demeden yararlanacak kisi, gecici
vergiye tabi miikellef ise, beyanla ortaya
¢tkan yiikiin gecici vergiyi de etkilemesi
nedeniyle, reel yiik bir miktar daha artar.
Bunun etkisi ise, vergi taksitlerinin
bugiinkii degerinin bulunmasindaki yol
izlenerek gecici vergi taksitlerin de
bugiinkii degerleri bulunarak hesapla-
nir.

Biitiin bunlara karsin, beyan dncesi veya
sonras1 nominal yiikler, genel bir fikir
vermek agisindan karar stireclerinde
kullanilabilir. Bu ¢alismalarda her bir
getirinin ¢esitli vadelerine gore, reel
yiikii ayr1 ayr gosteren hesaplamalar
yapmak ve bunlari tablo seklinde ifade
etmek miimkiindiir. Ancak, vadelerin
¢ok degisken olabilmesi dolayisiyla,
ortaya ¢tkan alternatiflerin ¢ok fazla
olmasi nedeniyle, bu konuda sadece

(2)  Bugiinkii Deger: Devr
faize verilen belirli bir p
Buise, belirli biryil sonrae
deger, gelecekteki degere

o sonundaki Gdemenin devrebasi cinsinden ifadesi olup, bu giin itibanyla bilesik
aranin belirli bir faiz orani (izerinden belirl bir yil sonra ulagacag tutari gosterir.
de edilen yada 6denecek tutarin buglinki degeri demektir. O halde, bugtink

gére bu ginku degerin hesaplanmasi olmaktadr.

Pesin Deger (PD) agagidaki formil yardimiyla bulunur.

T

BD = —m78
(1+4£)"

BD = Bugtinkii deger

T = Taksit veya 6deme-tutari
f = faizoran
n =slre



Setiriler  reel WAL ek
lﬁmck icin. lwhrlmm}_,mT fi;-inin ! i
"'cmli ansurlardan biri &6 I
o digeri 1s€ vergl vc)i. )
tutari. . "_-
bugtinkd degerleri toplamt

Formiile edersek:

N = Getirinin net V€ reel tutari

B = Getirinin briit tutarl |
v =Getiritizerinden hesaglanan \{.ergl,
fon, gegici vergi vb. yiiklerin bugunk
deger. |
Bu noktada vergi vb. yiiklerinir} 'hang1
unsurlardan olustugunun tesbiti ayri

bir husus olarak kargimiza g1kmaktad¥r‘.
Bu nedenle, oncelikle bunlarin tesbiti

gerekir.

Reel vergi yiikiiniin bugiinkii tutari
yulunurken, cari mevzuat cercevesinde
likkate alinacak unsurlar;(3)

) Varsa, gefiri elde edilirken kesilen
evkifat (stopaj)" tutari,

) Tevkifata bag olarak hesaplanan "fon
ay1" tutari,

) Beyana tabi olma durumunda verai
csitlerinin buginkij degeri, =
Beyanla ddeme durumyng

) ‘ ahesapl
N Payr'nin bugiinkg degeri e

Gegici vergiye tapy olun

i masi du
11 vergi taksitlerinin p rumunda,

IBCIC] vergini
o O MASUDtutarinn g

'J" L_.1° 1

yukaridaki hususlar dikkate g,
asagidaki iki sayisal 6rnek ye
tir.

Narak
”lmi§_

Ornek : Bir Kurumlar Vergig; (Ky

kellefinin, Kasim-199§ vergilend: i
donemine iliskin ddenecek KD irme
100.000 birimdir. Miikellef V:njc,“-”"”‘
Aralik 1998 olan bu vergiyi erken ‘rI[ 25
miiessesinden yararlanarak | ,\mm{"ﬁfp?
de 6deme yada 1 Aralik 1998'de , Al 19y
Aralik 1998 doniislii (23 Eilnlu(l;()dnzs
yaparak degerlendirmek durtfmUndaQ{c 0
Miikellefin gegici vergisini "b]-”.mcekﬁun_
hesaplanan KV'ye gore teshit e iyl

ttigi"
edildiginde, hangi mali arg 121" kaby)

i : Cl sec
miikellefin yararina olacaktir? vMek

ACIKLAMA

Hangi aracin se¢ilmesi konusunda karar
verebilmek, oncelikle her iki arac icin
yatirma ve vade (son giinii) harfc tu-
tuldugunda 23 giinliik siire itibany,
ne kadar reel getiri saglandiginip tes.
bitini gerektirir. Ulagilan sonuglara gisre
karar verilmelidir. Hesaplamalard,
erken 6deme indirimi aylik %6.38, yillk
repo orani %65 ve iskonto orani yillik
%80 ver1 olarak dikkate alinacaktir
Erken 6deme ve diger getiri aracinm
net etkilerini gorebilmek acisindan,
¢oziimde kurumun diger gelirleri yok
sayilmistir.

a) Erken vergi ddemeleriyle saglanan
getirinin net tutarimin hesaplanmasi

1 aya kadar yapilan erken
Odeme getirisi (aylik)............... %6.38

I'aya kadar yapilan erken
6deme getirisi (giinliik).....%0.212616
Erken 6denen tutar.......100.000 birim

Erken 6deme getiri tutari -
(0.21266x23x100.000).... 4.890 birttt

) tutuldi-
—danet

ooooooo

(Erken odeme getirisi vergi di§

b) Re
hesa
Repo
Repo
Repo

(0.18
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tavii
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b) Repo getirisinin net e
hesaplanmas:

reel tutarinn

-------------------------------------------- %65
Repo Orant (@K) .o %5.4
Repo orani (gunl................ . %0.18055
Repo briit getiri tutar
(0.18055%23x100.000).................. 150 birim
Repo getirisi izerinden GVK, 94,mq

tovkiat (S yok
Beyanla hesaplanan Kv

(4150X0.25) oo 1037.5 birim
Beyanla hesaplanan fon payy

(1037.5%0.10) oo 103.7 birim
Beyanla GVK. 94/b-b vergi tevkifat,
(4150-1037.5)x0.20......oooroooor 622.5 birim
Beyanla GVK 94/6-b fon payi tevkifat;
(622.5%0.10) vicovvvvvvvvveerrrrs 62.2 birim
Hesaplanan gegici vergi :
(1037.5%0.70) vooevvvvvvveror 726.2 birim

i. KV'nin taksitlerinin bugiinkii de-
gerinin bulunmas

~ 25 Aralik 1998 tarihi itibariyle elde
edilen 4150 birim repo geliri iizerinden
hesaplanan ve toplami 1037.5 birim olan
- KV'nin herbiri 346 birimlik olan tak-
sitlerinin 1999 yilinin Nisan, Temmuz
ve Ekim aylarinda 6dendigi dikkate.
alinarak %80 yillik iskonto oran:
- lizerinden 25 Aralik 1998 itibariyle
glnlik iizerinden hesaplanan 0.80/
360=0.002 ye gore bugiinkii degerleri
asagidaki gibi hesaplanir. Sonugcta,
bugiinkii deger tutari toplam asagida
hesaplandig iizere (268.8 + 233.6 +
185.9) = 678.3 birim olarak bulunur.

- 345.8
1San =
9 140.002)126

3458 B
Temmuz,gqo=— =223.6 birim
199 150.002)218
345.8

(146.002)310

=268.8 .birim

Ekim gog= =185.9 birim

ii. KV iizerinden hesaplanan fon

Paylarinin - bugiinkii degerlerinin
bulunmas;

Beyanla hesaplanan 103.7 fon payinin
KV taksitleriyle birlikte esit tutarlar
halinde Odendigi dikkate alindiginda
25 Aralik 1998 itibariyle bugiinkii deger
tutarlari toplami (26.8+22.3+18.5)=69.7
birim olarak asagida hesaplandig:
sekilde bulunur,

_ 345.8
Nisanjggo=—— " _9¢ g birim

(14+0.002)!26

345.8
Temmuz 19998 =223 bll'lm
(140.002)218

345.8
(1+0.002)310

ili. GVK'nin 94/6-b'ye gore yapilan
tevkifatlarimin bugiinkii degerlerinin
bulunmasi :

Ekimlggg_ =18.5 birim

GVK'nin 75/4 gercevesinde yapilan
622.5 birimlik tevkifatin KV taksitle-
riyle birlikte 207.5 birimlik esit tutarlar
olarak 6denecegi kabul edilerek 20
Aralik 1998 itibartyla bulunan bugtinkii
degerleri toplami asagida gosterildigi
uzere (161.4+134+112)=407.4 birim
olarak bulunur.
207.5

Nisan;ggs=—— =161.4 birim
P (140.002)126

207.5 i
Temmuz;ggg=—— = Irim
P (140.002)218

207.5

=112 birim

iv. GVK'nin 94/6-b ye gore yapilan
tevkifatlar iizerinden hesaplanan fon
paylarmmin bugiinkii degerlerinin
bulunmasi



gtarlarnn <

Jan bugtink

cut |
_40.7 birmm

l'l;‘l;l hllh” A
(16 l-‘!l,l‘]“”“"

hulunut )
20.7

e =106.1 hirim
Nisan oor= 7.0 002)'*
20.7
" Ry
Temmuzoog ( ]+0.002)*'
20.7
- = —
Ekimioo=170.002)3"

~13.4 birim
—11.2 birim

v. Gegici Vergi taksitlerinin bugiinku
degerlerinin bulunmasi

Tahakkuk eden 1999 takvim y1li gegici

vergisi 726.2 birim olup, Nisan 1999
de baglayip 20 Mart 2000'de biten 60.5
birimlik 12 esit taksitle 6denecektir.
Gegici vergi taksitlerinin 25 Aralik 1998
itibartyla  bugiinkii  deger tutarlart
agagida gosterildigi bicimde yapilan
hesaplamalar sonucunda toplam 419.7
bin‘rp olarak bulunur. (Gegici vergi ilk
taksidi Nisan ayinin sonunda, digerleri
her ayin 20 sinde 0denmektedir),

60.5

(1+0.002)126
60.5

(140.002) 1% =452 birim
60.5

(140.002) 777424 birim

99= - .
(1+0.002)207=40.0 birim,

60.5
\ -— .
(1+0.002)238‘37.6 birim

I
Nisan, ggq=

=47.0 birim
Mayis,ggy=

Haziran 1999=

o1 = = =] .
Eyltlige (1+0.002)209 5.3 hlrnn
60.5

KT 000

60.5
Knsnn|<)<)9(='i'+0.002)33() =313 hirirn

60.5
/\[-illlk |999("——1W 2294 birim
60.5

Ocakzooo?w -

60.5

Aty000=————== =26.0 b,
Subato0 5 000y irim

60.5 i
Mar tzoooz(moﬂﬁl.é birim

vi. Gegici verginin mahsup etkisinjy
bugiinkii degerinin bulunmas

33.2 hirim

27.7 birim,

1998 takvim yilinin KV sinin 1999
yilinin Nisan Temmuz ve Ekim ayla-
rinda 6dendigi dikkate alinirsa gegici
verginin 1999 takvim yili KV'den
mahsubu ilgili KV taksitlerinin tutann
azaltmig olacaktir. Bu nedenle, mah-
subu yapilan tutarlarn ilgili taksitlerde
yarattig1 azalmalar bu defa negatif olarak
dikkate alinmalidir.

Odenen 726.2 birimlik gegicl Vergir.lin
Nisan 2000, Temmuz 2000 ve Ekim
2000 isabet eden her bir KV takst
Odemelerindeki 242 birimlik azali§i®
25 Aralik 1998 itibartyla bugiinkil ¢!
ttarlari (90,7475 .5+63.2)=.229-4 biat®
olarak bulunur.,

NiSan1999= 242 =90.7 birim
(140.002)#! ~
Temmuzwgg— 242 —75.5 biri®

(1+0.002)%%3




242
Ekimgg9= : "
e W =63.2 birim

Biitiin bu hesaplamalardan sonra;

Birim
KV taksitlerinin
buglinkd degeri ......... .~ 678.3
Fon paylarinin
bugiinkd degeri ............ .~ 67.9
GVK 94/6-b vergi
tevkifat1 bugiinkii degeri........ 407 4
GVK 94/6-b fon pay: tevkifat
tutarinin bugiinkii degeri.... 40.7
Gegici vergi tutarin
bugiinkii degeri..............4197
Gegici vergi mahsubunun
bugiinkii degeri (-)................_ 2294
Vergiye tabi olmanin
ortaya gikarttig1 yiikiin
bugiinkii degeri
[(678.3+67.9+407.4+40.7
+419.7)-229.4) ..o 1.384.6
Repo briit getiri tutari ............ 4.150.0

Repo getirinin net ve
reel tutar1 (4150-1384.6)......... 2.765.4

Kargilastirma ve Degerlendirme

100.000 birimlik KDV'nin erken éid.ej
mesi, 23 giin i¢in 4890 birim getiri
- .saglarken ayni siire igin repo briit 4150
birim getiri saglamaktadir. Reponun
bu getirisinin beyana tabi bulunmas
nedeniyle iizerinden vergi fon vb. yt-
kiimliiliikler hesaplanacaktir. Bu yu-
kiimliiliikler nedeniyle reponun net ve
reel getirisi 2765.4 ye diigmektedir.

Hesaplamalar sonucunda baglangigta

- erken 6deme lehine olan 5‘;3?106-
- 4150)=740 biriml:k fark agilarak .

birime ulastigi goriilmektedir. Bu bize

meveut durumda, erken ddemenin

onemlj Ol¢lide cazip bir arag oldugunu

gostermektedir.,
Ornek : Ticari faaliyctini birinci sinif tticcar
olarak siirdiiren ve gegici vergisini "iginde
bulunulan yihin {iger aylik verilerinden"
yararlanarak hesaplayan  gelir vergisi
!niikcllcfi (A)nin 1997 takvim yili i¢in
(idc_n_ccck gelir vergisi 60.000 birimdir. (A)
lgili verginin Eyliil-1998 de tdenecek
20.000 birimlik 3. taksidini Nisan 1998
basinda ya erken 6deme ya da 6 ay vadel;
mevduata yatirma alternatiflerinden birine
karar vermek durumundadir. Hangi al-

lernatifi segmek miikellefe daha fazla
avantaj saglayacaktir?

ACIKLAMA

Yukaridaki alternatif araglardan han-
gisinin miikellefin lehine oldugu ko-
nusunda karar verilebilmesi icin her iki
alternatif aracin ayri ayr1 reel getirile-
rinin bulunmas: gerekir. Reel getiriler
hesaplanirken bugiinkii deger yonte-
minden yararlanilacaktr. Bugiinkii
degerlerin bulunmasinda iskonto orang
yulik %90 ve 6 ay vadeli mevduatin
getirisinin  yillik %85 oldugu veri
alinmugtir.

Hesaplamalarda basitlik saglamak ve
alternatif getiri araglarin net etkisini
gorebilmek agisindan ¢6ziimde mii-
kellefin diger gelirleri yok varsayil-
migtir.

a) Erken 6demeyle saglanan getirinin
net tutarmin hesaplamasi

6 aya kadar yapllan erken Gdeme

getirisi (AYIIK) ..o, %5'48
6 aylik yapilan erken ddeme o
getirisi (6.8Y11K) ccovcevirenisieiiiiisiinnnns %632.88
Erken 6denen tutar (60.000/3).....20.000 birim
Erken édeme getirisi 4
(20.000x0.3288) ............................. 6576 birim



1.48,

[
o vapgl dig1 ity
(erken odeme getrist ¢ "gllnr/:nnnn(l:l
» it getiri utart: ot
sundan briit £€ Simaktadir)
::{L\,C reel getiri tutart olmakt -
iz gelirin
b) 6 ay vadeli mevduatin {.ulz gltlmlSl
net ve reel tutariin hesaplal
6 aya kadaryapllaﬂ g
odeme Qetirisi (YIlK)......oooeveenr
6 aylik yapilan erken odeme 0442.5
QBHIFIST (6 @YIK) covvvvovvsavrerrissmniee
; iz getirisi _
6 aylik vadeli mevduatin faiz g 2500 birim

(20.000X0.425) ..o

%85

i V tevkifati .
g{fgi’lf;g”an o 1020 birim
' lan fon pay! tevkifati .

Faizden yapilan fon pay 102 birim

(3824 5. Kanun).......coevveivrmrsnnsemmessininns i
Hesaplanan gegici vergi (8.500x0.25)....2125 birim

Odenecek gegici vergi (2125-1020)........1105 birim
Hesaplanan gelir vergisi N
(en dgiik oran 0.25) .........cocc.comrvvvrerenen. 2125 birim
GV den indirimler (1020+1105)............... 2125 birim
Odenecek gelir vergisi (2125-2125)................ Yok.
Yillik beyanla hesaplanan |

fon payi (2125%0.10)....vvvvrrss 212.5 birim
Odenecek fon pay, (2125-102).............. 110.5 birim

i. Gegici verginin bugiinkii degeri

Gegici vergi, 3. ¢ aylik (Temmugz-
Agustos-Eyliil 1998) dénemin kazanci
esas fll{ndl ginda, bu dénem igindeki faiz
ge]n:mm'gegici vergisi 3. iic aylik do-
nemi .tgkjp eden ayin (Ekim-l998) 20
guni itibariyle 5denmes; gerekmektedir.
Burade‘i, faiz geliri Eyliil 1998 Sonunda'
?Ide edildiginin kabyij nedeniyle kazan

uzer.l_ndfen hesaplanan gegici vergini X
20 giinliik bugiinkij degeri bulunmahch;]

Hesaplamada py, tutar | iri
bulunmugtur. r 051 birim olarak

o 1105
20 Ekim = .
m():lw birim

i, Fon paymin bugiinkij Aefier

panem i¢inde ddenen geeic; Very
nedeniyle yrlik hcy‘:n'm.umc SNy
gdenecek, gelir vergisi oray, ﬂ,‘lkn(,l“
maktadir. Ancak, édenceck gefi, Verch
qkmamasima ragmen hcxuplnn:un ot
vergisi iizgl"”d”“ fon PaY1 heg, )i;“”
maktadir. Fon I’{'Y!“"!_’”” gili Yilin CI!‘
vergisi mk:wllcmnn ()(l%mc S“mlcrind'f
sdendigi (llkl:’illc alindiginda bung g;’;rt.
hugiinkii degerlerinin bulunmyg, yc%
rekir. : ’

Bugiinkii degeri bqlt‘lnzu':ak fon pay,
hesaplanan 212.5 birim fon payingg,
102 birim 6denmis fon payi indirildiktcn
sonraki tutar 110.5 birim olmaktag,,
Bu tutar Mart-1999, Haziran 1999 ,,
Eylil 1999 olmak ilizere ii¢ takgiy,
odenecektir. Bu siirelerde Yapilan
odemelerin Eyliil 1998 sonu itibariyle
ay esast tizerinden bugiinkii degeripiy
toplami 58 birim olmaktadir.

36.6 !
Mart,gg9= =23.7 birim |

(1+0.075)6

_ 36.6
Haziran;gg9=———— =19.0 birim

(140.075)°

__ 36.6 -
'E)’IU11999‘—‘ =15.3 birim

(1+0.075)!2
Biitiin bu hesaplamalardan sonra;

6 aylik vadeli mevduatin faiz |
getirisi br{it (20.000x0.425).......8500 birm

Vergiye tabi olmanin ¢lkarttigi

Yukiin bugink(j degeri

(102041024105 1+458)........... 2231 birim
6 aylik vadeli mevduatin net .
Ve reel faizi getirisj.. reveeenn,£269 bIFIM

Kﬂl‘§lla§tlrma ve Degerlendirme¢

| Miikellef(A)'mn 20.000 birimlik qv'n’in
4 erken §demeg; nedeniyle sag]ayd;
Cag1briit = et getiri 6576 birimdir. AY"




siire i¢cin 20.000 birimin ¢
mevduat hesabina yatirmg
saglayacagr getiri bt 8500
maktadir. Ik bakigta 6 ayv
alternatifinin avantajly
mektedir. Ancak, erkep
ilemevduat hesab, getirisinin net ye reel
tutarlart itibariyle kar§11a§t1rllmas1
halinde ayni seyi soylemek miimkiin
degildir. Ciinkii, erkep Odeme, 6576
birim net getiri saglarken 6 ay vadelj
mevduat 6269 birim pet getiri sagla-
maktadir. Agik¢a gortiliiyor kj tevkifat
ve beyandan Snce (8500-6576)=1924
birimlik avantajli bir durumy ifadeeden
6 ay vadeli mevduat, tevkifat ye beyan
dikkate alindiginda meveyt avantajini
kaybetmektedir. Avantaj, 307 birim
fazlahk verecek sekilde erkep ddeme
lehine donmektedir.

V-SONUC

Miikelleflerin ellerindeki fonlar de-
gerlendirebilecekleri alanlardan biri de
verginin erken 6denmesidir. Uygula-
manin yiriitiilmesinde Bakanlar Kurulu
ve Maliye Bakanligi'na bazi hususlari

tesbit konusunda genis yetki verilmig-
tir.

ay vadeli
St halinde

birim o]-
adeli meyjyy
oldugy gortil-
Odeme getiris

Erken 6deme miiessesesi, vergilerini
erken 6deyen miikelleflerin menfaatini
gozeten bir yap: sergilerken, diger ta-
raftan, devletin bir an énce gelire ka-
vugmasina imkan vermesi dolayisiyla,
devletin borglanma ihtiyacin: azaltur.
Erken 6deme miiessesesinin vergileri
birkag giin dahi olsa ne kadar erken
- Odenirse o kadar menfaat yaratacagl
digiiniilirse, vergi odemenin son
gunlerinde olugan kuyruklar: azaltmaya
Katkisinin kiiciimsenmemesi gerekir.
Olayin by yOniiniin miikellef psikolojisi
Uzerindeki olumlu etkisinin onemli
Olacag, aciktir.

Erken 5deme yoluyla bir menfaat sag-
la"dlél dogrudur. Ancak, erken 6deme

yaninda, diger alternatif yatirim arag-
Iz}}‘lylzl da menfaat saglandigr diisii-
l]uldiigiinde, hangisinin miikellefin daha
fazla lehine olduguna karar verebilmek
¢, miimkiin oldugunca diger getiri
tarlarinin kargilagtiriimasinin ya-
ptlmasina gerek vardir. Getirilerin
buzul-armm vergiye, tevkifata, gecici
vergiye ve fona tabj bulunmasi, net ve
reel tutarlar {izerinde farklilik yarata-
bilmektedir. Getirilerin iizerinden ya-
pilan baz; odemelerin, ileriki tarihlerde
gergeklestirilmesi nedeniyle, zaman
farklilig, ortaya ¢ikmaktadir. Bu
farklihg gidermede (es zamanli hale
getirmede) bugiinkii deger yonteminden
Yararlanilabilir. Getiriler lizerinden
gelirin elde edildigi anda yapilan veya
daha sonra yapilacak olan Odentilerin
nominal tutarlarini kargilastirmalarda
esas almak, gercegi yansitmaktan uzak
olmasi bir yana yaniltici sonuglar ve-
recektir. Net ve reel tutarlarin bulunmasi
agisindan, ¢alismada verilen iki 5rnek
tizerinde konu ortaya konulmaya cali-
stimigtir.

Miikellefler 6dedikleri faizleri gider
yazabilecek durumda iseler, borclanarak
yaratacaklar1 kaynaklarla erken &de-
meye bagvurmalari, karma segeneginin
dahi degerlendirmeye layik oldugu
unutulmamahdir. Onemli olan mii-
kellefin en az finansman yiikiiyle karsi
karsiya kalmasidir.

Biitiin yapilan agiklamalar erken $de-
menin ciddi ve iizerinde durulmas;
gereken finangal bir miiessese oldu gunu
gostermektedir. Miikelleflerin ellerin-
deki fonlari (borglanarak.sc_qgl.ayacaklglrl
dahil), erken 6deme ingimmml- de dik-
kate alarak degerlendirme yapmalari
ve buna gore karar vermelen, fmz}ns
yonetimlerini  finansman . 1lk§lerm¢
uygun sekilde siirdiirmelerine 6nemli
diizeyde katki saglayacagi inancinda-

yIZ.



